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CAPITULO I - GENERALIDADES

Articulo Primero. - Objeto del Reglamento: Sin modificaciones
Articulo Segundo. - Caracteristicas del Sistema: Sin modificaciones

Articulo Tercero. - Definiciones: Para efectos del presente reglamento, se
tendran las siguientes definiciones:

“Administrador”: Es GFI Exchange Colombia S.A., en su calidad de administrador
del Sistema de Negociacidn y el Sistema de Registro.

“Afiliado”: Corresponde a él o las entidades que, dando cumplimiento a los
requisitos previstos en este Reglamento, se han afiliado en calidad de participantes,
al Sistema de Negociacion de Divisas y de Registro de Operaciones sobre Divisas
administrado por GFI EXCHANGE COLOMBIA S.A, de conformidad con lo previsto en
el articulo 7 de la Resolucion 4 de 2009 de la Junta Directiva del Banco de la
Republica y/o las demas normas que lo complementen, modifiquen, adicionen o
sustituyan.

“Afiliado Facilitador”: Hace referencia al Afiliado que de manera voluntaria acepta
interponerse entre dos Contrapartes que no tienen cupo o que su cupo es
insuficiente entre si para llevar a cabo una determinada operacion, previa
propuesta del Administrador del Sistema, y con la finalidad de dotar al mercado de
mayor agilidad y liquidez.

Todo aquel que acredite la calidad de Afiliado podra actuar como Afiliado Facilitador

“Afiliado Observador”: Es aquel afiliado que puede disponer de la informacion del
sistema, pero no efectuar Operaciones o registrar Transacciones a través de este.

“Agentes del Exterior”: Son las entidades, que cumplen con lo establecido en la
Circular Reglamentaria Externa DOAM - 144 del Banco de la Republica, asi como
las demas normas que lo complementen, modifiquen, adicionen o sustituyan. Las
que realizan operaciones de derivados sobre divisas de manera profesional con los
residentes, incluidos los Intermediarios del Mercado Cambiario, y que se
encuentren afiliados a alguna de las sociedades pertenecientes al Grupo GFI, con la
que el Administrador del Sistema ha suscrito un convenio operativo, o mediante
contrato de afiliacion directo o a través de una tercerizacidn, corretaje o
intermediacién con infraestructuras en el exterior o cualquier otro documento
habilitado por la ley colombiana para tal efecto. Los Agentes del Exterior estaran
obligados a cumplir las previsiones y demas regulaciones contendidas en el
presente Reglamento, las circulares, los instructivos operativos, que emita el
Administrador del Sistema y en general la normatividad que resulte aplicable.

“Agredir”: La accién de aceptar una Cotizacién de compra o venta.



“AMV"”: El Autorregulador del Mercado de Valores.

“Banco de la Republica”: El Banco de la Republica de Colombia

“Boletin”: Es una publicacién emitida por el Administrador a los Afiliados, con la
finalidad de divulgar una informacién particular sobre el Sistema.

"Camara de Compensacién de Divisas”: Es la Cdmara de Compensacion de Divisas
de Colombia S.A., o los Sistemas de Compensacién y Liquidacion de Divisas a los
que se refiere la Resolucion Externa No. 4 de 2006 de la Junta Directiva del Banco
de la Republica, asi como las demas normas que lo complementen, modifiquen,
adicionen o sustituyan.

“Camara de Riesgo Central de Contraparte”: Es la Camara de Riesgo Central de
Contraparte de Colombia S.A., una entidad bajo la inspeccién y vigilancia de la SFC,
cuyo objeto social exclusivo es la prestacion del servicio de Compensacion como
contraparte central de operaciones, incluyendo operaciones sobre Instrumentos
Financieros Derivados, con el propdsito de reducir o eliminar los riesgos de
incumplimiento de las obligaciones derivadas de las mismas.

“Circulares”: Son las Circulares Normativas y Circulares Informativas emitidas por
el Administrador.

“Circulares Informativas”: Corresponden a un tipo de Circulares emitidas por el
Administrador con destino a los Afiliados, mediante las cuales se informan aspectos
particulares de procedimiento y operacidon del Sistema.

“Circulares Normativas”: Corresponden a un tipo de Circulares emitidas por el
Administrador con destino a los Afiliados, por medio de las cuales se emiten reglas
de caracter general que desarrollan en forma puntual el presente Reglamento y
aprobadas por la Junta Directiva del Administrador, como se desprende del articulo
Séptimo del presente Reglamento.

“Close-Out Netting”: Corresponde a la terminacion anticipada y compensacion y
liguidacién de operaciones reciprocas de acuerdo con lo establecido, por el articulo
74 de la Ley 1328 de 2009 y de mas normas que lo desarrollan, modifiquen,
adicionen o sustituyan, y cuyo registro es regulado por la Junta Directiva del Banco
de la Republica, mediante Resolucién Externa No 2 de 2017 y/o las demas normas
que lo complementen, modifiquen, adicionen o sustituyan.

“Compensacién”: Es el proceso mediante el cual se establecen las obligaciones de
los Afiliados en las transacciones sobre divisas, para la entrega de moneda
extranjera y la transferencia de pesos colombianos. La forma de establecer las
obligaciones de los Afiliados podra efectuarse a partir de mecanismos bilaterales o
multilaterales que incorporen o no el valor neto de dichas obligaciones.




“Complementacién”: Es la informacién que el Administrador del Sistema de Registro
requiera de los Afiliados con posterioridad a la confirmacién del registro de la
Transaccion.

“Confirmacién del Administrador”: La confirmacién implica que una vez el
Administrador ha corroborado la celebracién de una Transaccion realizada entre las
Contrapartes a través del Sistema de Negociacidon o ha ingresado la informacién del
Registro en el Sistema de Registro, expedird un documento que asi lo certifique.
Dicho documento podra ser objeto de comprobacion por los afiliados mediante
cualquier medio verificable de comunicacion.

“Confirmacién del Registro”: Hace referencia al proceso que realiza el Administrador
con el propodsito de corroborar con las Contrapartes la informacién relacionada con
una operacién celebrada en el Sistema, en el mercado mostrador o a través de
otros sistemas de negociacion, siempre y cuando al menos una de las partes sea
Afiliado del Sistema de Negociacion o de Registro administrado por GFI EXCHANGE
Colombia S.A.

“Constancia de Vinculacién al Sistema”: Es el contrato celebrado entre el
Administrador y un Afiliado en particular que tiene por objeto la vinculacién de este
ultimo, al sistema de negociacion de divisas y de registro de operaciones sobre
divisas administrado por GFI Exchange Colombia S.A. y por medio del cual el
afiliado se adhiere al cumplimiento del presente Reglamento y las Circulares
Normativas expedidas. “Contrapartes”: En relacién con el sistema de negociacién
son los Afiliados que llevan a cabo una Operacion; y en relacidén con el sistema de
registro, son los Afiliados que hacen parte de una Operacion registrada a través del
Sistema de Registro de Divisas administrado por GFI Exchange Colombia S.A, o los
Afiliados y/o las entidades no afiliadas al Sistema que hacen parte de una
Operacién realizada en el mercado mostrador o en otro sistema de negociacién
autorizado, y registrada a través de GFI Exchange Colombia S.A.”

“Convenio Operativo”: Es el convenio suscrito entre el Administrador del Sistema y
alguna de las sociedades pertenecientes al Grupo GFI - GFI Group, en el que se
establecen los términos y condiciones para la negociacion y registro de operaciones
sobre divisas en las que una de las partes es un Agente del Exterior vinculado a tal
sociedad y la otra parte es un Afiliado del Sistema o en las que participan dos
Agentes del Exterior vinculados a tal sociedad. El Convenio Operativo no hace parte
del presente Reglamento, y se encuentra disponible para la revisidn y consulta.

“Cotizacidon”: El ofrecimiento de compra o de venta de Divisas conteniendo la
informacién necesaria para identificarla o divulgarla o valorarla.

“Cupos de Contraparte”: Ocurre cuando los Afiliados deben establecer en el Sistema
de Negociacién sus Contrapartes no Admisibles y especificar los limites
correspondientes para los demads Afiliados con los que si puede realizar
Operaciones, se entenderd que esta informacion corresponde a los Cupos de
Contraparte del Afiliado.




“Divisa”: La moneda de curso legal de terceros paises.
“Délar”: La moneda de uso corriente de los Estados Unidos de América.

“Forward”: Es un Instrumento Financiero Derivado formalizado mediante un
contrato entre dos (2) partes, hecho a la medida de sus necesidades, para comprar
o vender una cantidad especifica de un determinado subyacente en una fecha
futura, fijando en la fecha de celebracion las condiciones basicas del Instrumento
Financiero Derivado, entre ellas, principalmente el precio, la fecha de entrega del
subyacente y la modalidad de entrega. La Liquidacion del instrumento en la fecha
de cumplimiento puede producirse por entrega fisica del subyacente o por
liguidaciéon de diferencias, dependiendo del subyacente y de la modalidad de
entrega pactada, pudiendo esta ultima ser modificada de comun acuerdo por las
partes durante el plazo del instrumento.

“Grupo GFI - GFI Group”: Esta conformado por las sociedades y/o personas
juridicas en las que GFI Group Inc, matriz de GFI Exchange, tiene participacion,
poder de decision o ejerce una influencia dominante en las decisiones de los
organos de administracion, en virtud de acto o negocio con la sociedad controlada o
sus socios, bien sea directa o indirectamente; en consecuencia, GFI Group, actua
como mandatario de las diferentes sociedades y personas juridicas que estan
vinculadas al grupo.

“Instrumentos Financieros Derivados”: Para efectos del presente reglamento
corresponderan exclusivamente a los susceptibles de ser negociados y/o registrados
en el sistema de Negociacién y registro administrado por GFI Exchange Colombia
S.A., los cuales son instrumentos no estandarizados cuyo precio depende, o se
deriva, del comportamiento de una variable subyacente, que siempre sera la Divisa
autorizada por el Banco de la Republica. En ningun caso corresponderan a
derivados clasificados como valores registrados en el RNVE.

“Intermediario del Mercado Cambiario”: Son las entidades que pueden actuar como
intermediarios del mercado cambiario de acuerdo con la regulacion del Banco de la
Republica de Colombia.

w

Liquidacién”: Es el proceso mediante el cual se cumplen definitivamente las
obligaciones provenientes de las operaciones de compra y venta de divisas
derivadas del procesamiento de una o varias érdenes de transferencia aceptadas.

“Matriz del Administrador”: GFI Group Inc., matriz de GFI Exchange Colombia S.A.

“Medios Verificables”: Se refiere a la infraestructura electrénica y de voz que
conforma el Sistema de Negociacién de Divisas administrado por GFI Exchange
Colombia S.A., permitiendo a los operadores del Administrador del Sistema
transferir a los Afiliados informacion relacionada con Operaciones que se celebran
y/o registran a través del Sistema, o aquella informacion publica pertinente para el
mercado; de igual manera, el Administrador del Sistema podra, por medio de éstas
herramientas, recibir Cotizaciones de compra o venta, o Agresiones, y de manera
general, las instrucciones de los Afiliados durante las Sesiones de Negociacién y
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Registro. Los aplicativos de Bloomberg, Reuters y correo electronico formaran parte
del Sistema de Negociacién de Divisas administrado por GFI Exchange Colombia
S.A., y seran Medios Verificables de comunicacién. En todo caso, los Medios
Verificables deberan permitir la trazabilidad y conservacion de la informacién que se
ingrese y/o divulgue a través del Sistema.

“Mercado Mostrador”: Es aquel mercado de Divisas que se desarrolla fuera de los
Sistemas de Negociacién de Divisas.

“"Mercado Semi-Ciego”: Es el mercado donde solo se permite conocer la Contraparte
una vez se haya cerrado la Transaccion entre dos partes. La Contraparte sera
revelada exclusivamente a los dos Afiliados participantes en la Transaccion.

“Opciones”: Son contratos mediante los cuales se establece para el adquirente de la
opcién el derecho, mas no la obligacién, de comprar o vender el subyacente, segin
se trate de una opcidn call o de una opcidén put, respectivamente, a un precio
determinado, denominado precio de ejercicio, en una fecha futura previamente
establecida, la cual corresponde al dia de vencimiento. El activo subyacente sera
siempre Divisas.

“Operacién de Contado” u “Operacion Spot”: Son aquellas Transacciones que se
registran con un plazo para su Compensacion y Liquidacion igual a la fecha de
celebracién o de registro de la Transaccion, es decir de hoy para hoy (t+0), o hasta
tres (3) dias habiles contados a partir del dia siguiente al registro de la operacién
(t+3) o el término que establezcan las normas legales vigentes aplicables.

“Operaciones de Instrumentos Financieros Derivados”: Son Forwards, Opciones y
Swaps.

“Peso”: Es la moneda de uso corriente y de curso legal en la Republica de
Colombia.

“Protocolo de Crisis o Contingencia del Mercado de Valores y Divisas”: Es el
establecido en el articulo 2.35.5.1.2. del Decreto Unico Reglamentario 2555 de
2010 y demas normas aplicables.

“Proveedores de Precios de Valoracién”: Son las entidades legalmente constituidas
en Colombia que realicen la proveeduria de precios en los mercados financieros, lo
cual comprende las siguientes actividades: (i) la creaciéon y expedicién de las
metodologias de valoracion y de los reglamentos de los sistemas de valoracion; y
(ii) la prestacion habitual y profesional del servicio de calculo, determinacién y
proveeduria o suministro de informacion para la valoracion de las inversiones.

“Ratificacion”: Es la confirmacién de las Contrapartes respecto del cierre de la
Transaccion.

“Reporte Electrénico”: Es el medio verificable por el cual los Agentes del Exterior
podran enviar las operaciones de instrumentos financieros derivados y productos
estructurados sobre divisas celebrados con residentes, para efectos del Close-out
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netting, el cual contiene la informacion minima requerida para efectuar su registro
de conformidad con la Circular Reglamentaria Externa DOAM 317 expedida por el
Banco de la Republica, asi como las demads normas que lo complementen,
modifiquen, adicionen o sustituyan.

“Rueda”: Es el espacio fisico o virtual donde se celebran Transacciones sobre
Divisas de Contado (Rueda 1) y de Instrumento Financieros Derivados (Rueda 2).

“Sistema”: Es el Sistema de Negociacidon y el Sistema de Registro como un
conjunto, o cualquiera de los mismos cuando el Afiliado Unicamente utilice el
Sistema de Negociacidn o el Sistema de Registro en un caso particular.

“Sistema de Compensacién y Liquidacién”: Es una entidad que en cumplimiento a la
Resolucién Externa No. 4 de 2006 de la Junta Directiva del Banco de la Republica y
demas normatividad vigente, provee servicios de Compensacién y Liquidacién de
Transacciones sobre Divisas, tales como la Cdmara de Riesgo Central de
Contraparte y la Camara de Compensacion de Divisas de Colombia.

“Sistema de Negociacién”: Es el mecanismo de caracter multilateral y transaccional
administrado por GFI Exchange mediante un conjunto de medios de comunicacion
de voz y medios electrénicos, por medio del cual los Afiliados pueden conectarse
durante las sesiones de negociacion, para la realizacion en firme de Cotizaciones
sobre Divisas e Instrumentos Financieros Derivados sobre Divisas que se cierren en
el sistema y para la divulgacion de informacion al mercado sobre dichas
Transacciones.

“Sistema de Registro”: Es el conjunto de mecanismos administrados por GFI
Exchange mediante los cuales se recibe y registra la informacion de Transacciones
sobre Divisas e Instrumentos Financieros Derivados sobre Divisas que se celebren
en el Mercado Mostrador los Afiliados entre si o con personas no afiliadas al Sistema
de Negociacion.

“Sistema Soporte para Visualizar Precios”: Es un sistema basado en una plataforma
web, donde el Administrador publicara las Cotizaciones vigentes.

“Sistema Hibrido”: Es una caracteristica del Sistema de Negociacion, donde se hace
uso de sistemas de voz y medios electrénicos para atender las necesidades de los
Afiliados.

“SFC": Es la Superintendencia Financiera de Colombia.

A\ ”,

Swap”: Es un contrato entre dos (2) partes, mediante el cual se establece la
obligacion bilateral de intercambiar una serie de flujos por un periodo de tiempo
determinado, en fechas preestablecidas.

“Transaccién”: Es la oferta y demanda calzadas en el Sistema de Negociacién, a un
precio determinado o aquella celebrada por fuera del Sistema de Negociacién en el
Mercado Mostrador y registrada en el Sistema de Registro por el Afiliado.

“TRM": Es la tasa representativa del mercado certificada por la SFC.
10



“Usuarios”: Son las personas naturales que actuan como administradores o

funcionarios de los Afiliados, independientemente del tipo de relacién contractual,
designadas y registradas ante el Administrador por cada uno de los Afiliados para
acceder al Sistema, a fin de utilizar las diferentes funcionalidades del mismo.
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CAPITULO II —-APROBACION Y MODIFICACION

Articulo Cuarto. - Alcance del Reglamento: Sin modificaciones

Articulo Quinto. - Aprobacion inicial del Reglamento: Sin modificaciones
Articulo Sexto. - Aprobacion de Modificaciones: Sin modificaciones
Articulo Séptimo. - Alcance de las Circulares: Sin modificaciones

Articulo Octavo. - Mecanismo de Expedicion de Circulares: Sin
modificaciones
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CAPITULO III - ADMISION, DESVINCULACION Y ACCESO DE AFILIADOS

Articulo Noveno. - Tipos de Entidades Facultadas para la Afiliacion: Las
entidades interesadas en afiliarse al Sistema deberan encontrarse dentro de alguna
de las siguientes categorias:

1. Todas las entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de
Colombia;

2. Agentes del Exterior que realicen operaciones de Instrumentos Financieros
Derivados sobre Divisas de manera profesional y que cumplen con lo
establecido en la Circular Reglamentaria Externa DOAM - 144 del Banco de
la Republica, asi como las demas normas que lo complementen,
modifiquen, adicionen o sustituyan. De igual manera la vinculacién de los
Agentes del Exterior se puede llevar a cabo mediante contrato de afiliacion
directo o a través de una tercerizacién, un convenio operacional firmado
con las sociedades del Grupo GFI, corretaje o intermediacion con
infraestructuras en el exterior o cualquier otro documento habilitado por la
ley colombiana para tal efecto. No podran ser afiliados al sistema de
negociacion los Agentes del Exterior cuya contraparte en operaciones
sobre divisas sea un residente distinto a los IMC y las entidades en el
exterior que actuen como intermediarios del administrador del sistema de
negociacion de operaciones sobre divisas;

3. La Direccién General de Crédito Publico y Tesoro Nacional del Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico y el Banco de la Republica, podran participar en
las condiciones previstas en el Paragrafo Tercero del Articulo Décimo del
presente reglamento.

Articulo Décimo. - Requisitos para ser Admitido como Afiliado. Las entidades
que deseen afiliarse el Sistema, para negociar Transacciones sobre Divisas y
registrar Transacciones sobre Divisas, deberan cumplir con los siguientes requisitos,
conforme a lo dispuesto en la Resolucién Externa No.4 de 2009 de la Junta
Directiva del Banco de la Republica y/o las demas normas que lo complementen,
modifiquen, adicionen o sustituyan, asi como con los siguientes requisitos
adicionales:

a) Ser entidad vigilada por la Superintendencia Financiera de Colombia y
mantener tal calidad durante su permanencia como Afiliado al sistema de
negociacion o de registro de operaciones sobre divisas.

b) Manifestar expresamente su aceptacion al reglamento de funcionamiento y
operacion del sistema, las circulares, los instructivos operativos, y demas
normas que emitan los administradores, asi como de las demas
disposiciones contenidas en la presente resolucién y las normas que la
modifiguen o sustituyan y, en general, la normatividad que resulte
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aplicable, mediante la suscripcion de la Constancia de Vinculacién al
Sistema.

c) Disponer, en todo momento, de la capacidad administrativa, operativa,
técnica, tecnolégica y de comunicaciones necesaria para operar en el
sistema de negociacion o de registro de operaciones sobre divisas,
incluyendo una adecuada estructura de administracion y control de riesgo
y contingencias.

d) Contar con cddigos de confidencialidad sobre los clientes, las operaciones y
los negocios realizados o registrados, sean estos pasados, presentes o
futuros. Lo anterior, sin perjuicio de aquella informaciéon que deba reportar
periodica o eventualmente a las autoridades de vigilancia y control o de
aquella informacién que deba entregar por decision judicial o
administrativa.

e) Cumplir los estandares de conducta establecidos en la resolucidon Externa
No.4 de 2009 de la Junta Directiva del Banco de la Republica.

Paragrafo Primero: Los Afiliados Observadores no tendran que contar con estas
caracteristicas.

Paragrafo Segundo: El requisito dispuesto en el literal a) de la presente clausula,
no le es aplicable a los Agentes del Exterior dada su naturaleza especial y quienes
estardn obligados a dar cumplimiento a las previsiones y demas regulaciones
contendidas en el presente Reglamento, las circulares, los instructivos operativos,
que emita el Administrador del Sistema y, en general, la normatividad que resulte
aplicable.

Paragrafo Tercero: De conformidad con lo dispuesto en el numeral 3 del Articulo
Noveno del presente reglamento, la Direccién General de Crédito Publico y Tesoro
Nacional del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y el Banco de la Republica
deberan cumplir con los requisitos previstos en los literales b), c) y e) del presente
Articulo.

Paragrafo Cuarto: Tratdndose de los bancos puente, establecimientos de crédito
especiales a que se refiere el articulo 9.1.4.1.15 del Decreto 2555 de 2010, el
articulo 295A del Estatuto Organico del Sistema Financiero, y demas normas que lo
modifiquen, adicionen o sustituyan, la vinculacién se efectuard cuando un
representante legal de FOGAFIN, o su apoderado, segun sea el caso comunique a
GFI EXCHANGE COLOMBIA S.A. la constitucién del banco puente y adjunte copia de
la correspondiente autorizacidon otorgada por la Superintendencia Financiera, sin
perjuicio de que se encuentre pendiente la autorizacion de activacidon por parte de
la Superintendencia. GFI EXCHANGE COLOMBIA S.A. remitird el contrato de
vinculacién para su suscripcién por el representante legal del respectivo banco
puente.
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Presentada la solicitud de afiliacion, el Banco Puente se entendera vinculado al
sistema, pero no podra operar hasta tanto no acredite los requisitos establecidos en
el presente capitulo del Reglamento, asi como la autorizacidn de activacién por
parte de la Superintendencia Financiera de Colombia a que se refiere el presente
articulo, asi como remision del contrato de vinculaciéon debidamente suscrito por el
representante legal del Banco Puente, o por el representante legal del Fondo de
Garantias de Instituciones Financieras — FOGAFIN o por su apoderado, o por el
representante legal del Fondo de Garantias de Entidades Cooperativas - FOGACOOP
o por su apoderado segun el caso. Sin perjuicio de lo anterior, el Gerente General
de GFI EXCHANGE COLOMBIA S.A. o su delegado, como Administrador del Sistema
podrd exonerarlo total o parcialmente del cumplimiento de los requisitos
establecidos en el presente Reglamento, asi como establecer condiciones
particulares que viabilicen su cumplimiento por parte del Banco Puente.

Tal excepcion sera informada a la Junta Directiva. En todo caso, terminada su
condiciéon de banco puente, en los casos previstos los numerales 1, 2 y 4 del
articulo 9.1.4.1.20 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
complementen o sustituyan, el Participante Directo correspondiente debera, para
mantener su calidad de tal, acreditar el cumplimiento de todos los requisitos de
acceso previstos en el presente capitulo de este Reglamento.

La solicitud de afiliacién por parte de los establecimientos de crédito especiales -
Banco Puente-, implica la aceptacion del presente Reglamento y demas normas que
expida el Administrador del Sistema. El Banco Puente estarad obligado a pagar las
tarifas por los servicios del Sistema a partir de la fecha en que el Administrador del
Sistema le notifique el Banco Puente que se encuentra habilitado para operar en el
mismo. La aceptacion de solicitud de afiliacion de los establecimientos de crédito
especiales - Banco Puente- por parte del Administrador, sustituye el proceso de
afiliacion establecido en el articulo Décimo primero del presente Reglamento.

GFI Exchange Colombia S.A., podra solicitar a la Superintendencia Financiera de
Colombia, a FOGAFIN, o al banco puente o a la respectiva entidad intervenida,
segun el caso, los documentos e informacion que estime necesarios para verificar la
constitucion, existencia, activacion y representacidon legal del banco puente, asi
como los requerimientos técnicos, operativos, de comunicacion y de mitigacién de
riesgo operativo que se requieran para el uso del sistema de qué trata este
Reglamento.

Paragrafo Quinto: Sobre los Agentes del Exterior afiliados a las sociedades del
Grupo GFI estan autorizados para la negociacidn y cierre de operaciones sobre
divisas con los demas Afiliados a través del Sistema de Negociacion, en los
términos y condiciones de presente Reglamento.

El Administrador Unicamente permitira el acceso al Sistema de Negociacién de los
Agentes del Exterior vinculados a alguna de las sociedades y/o persona juridica del
Grupo GFI, o mediante contrato de afiliacion directo o a través de una tercerizacion,
corretaje o intermediacion con infraestructuras en el exterior o cualquier otro
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documento habilitado por la ley colombiana, para la negociacion y cierre de
operaciones de instrumentos financieros derivados y productos estructurados sobre
divisas.

En el evento de terminacién del Convenio Operacional suscrito con alguna de las
sociedades y/o persona juridica del Grupo GFI, los Agentes del Exterior conectados
al Sistema a través de dicho Convenio Operacional, perderan la calidad de Afiliado y
no podran continuar celebrando Operaciones a través del Sistema, salvo que se
suscriba uno nuevo o el Administrador del Sistema suscriba un contrato de
prestacion de servicios directamente con el Agente del Exterior o a través de una
tercerizacion, corretaje o intermediacién con infraestructuras en el exterior o
cualquier otro documento habilitado por la ley colombiana para tal efecto.

Los Agentes del Exterior vinculados a las sociedades y/o persona juridica del Grupo
GFI con las que el Administrador haya suscrito un Convenio Operativo, realizaran el
pago de las comisiones generadas por las operaciones celebradas a través del
Sistema de Negociacién de acuerdo con los establecido en el convenio suscrito
entre el Agente del Exterior y la sociedad y/o persona juridica del Grupo GFI a la
cual se encuentra afiliado. Adicionalmente, el Agente del Exterior realizara el pago
al Administrador de los reportes electronicos de operaciones que para efectos de
Close-out netting realice en el Sistema de Registro, de acuerdo con las tarifas que
el Administrador establezca y/o el contrato que las partes suscriban para tal efecto.

Si se dispone de algo diferente a lo que se especifica en este Reglamento, las reglas
y procedimientos aplicables a los Afiliados, se atribuirdan de igual manera a los
Agentes del Exterior, incluyendo los procedimientos de notificacion y confirmacion
de operaciones. El proceso de compensacién y liquidacién de operaciones en las
gue participen Agentes del Exterior sera la dispuesta en las normas vigentes
aplicables, asi como las demas normas que lo complementen, modifiquen,
adicionen o sustituyan.

El Administrador del Sistema mantendra y conservara la informacién relativa a las
operaciones que se realicen a través del Sistema, durante el término previsto en el
articulo 96 del Estatuto Organico del Sistema Financiero.

Articulo Décimo Primero. - Procedimiento de Admision: Sin modificaciones

Articulo Décimo Segundo. - Requisitos para Permanecer en el Sistema: Sin
modificaciones

Articulo Décimo Tercero. - Desvinculacion: Sin modificaciones

Articulo Décimo Cuarto. - Requisitos para la Conexidon del Sistema: Sin
modificaciones

Articulo Décimo Quinto. - Identificacion de Usuarios y Claves de Acceso:
Sin modificaciones

16



CAPITULO IV - DERECHOS, OBLIGACIONES Y RESPONSABILIDAD DE LOS
AFILIADOS Y USUARIOS

Articulo Décimo Sexto. - Derechos de los Afiliados: Sin modificaciones

Articulo Décimo Séptimo. - Obligaciones de los Afiliados: Sin
modificaciones

Articulo Décimo Octavo. - Responsabilidad de los Afiliados en Relaciéon con
las Transacciones: Sin modificaciones

Articulo Décimo Noveno. - Obligaciones de los Afiliados en Relacion con los
Usuarios: Sin modificaciones

Articulo Vigésimo. - Obligaciones de los Usuarios: Sin modificaciones
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CAPITULO V - DERECHOS, OBLIGACIONES Y RESPONSABILIDAD DEL

ADMINISTRADOR
Articulo Vigésimo Primero. - Derechos del Administrador: Sin
modificaciones
Articulo Vigésimo Segundo. - Obligaciones del Administrador: Sin

modificaciones

Articulo Vigésimo Tercero. - Responsabilidad del Administrador Respecto a
los Afiliados: Sin modificaciones

Articulo Vigésimo Cuarto. - Exclusion de Responsabilidad del Administrador
respecto a los Afiliados: Sin modificaciones

Articulo Vigésimo Quinto. - Limitaciones Tecnoldgicas: Sin modificaciones
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CAPITULO VI - TRANSACCIONES OBJETO DE NEGOCIACION Y REGISTRO.

Articulo Vigésimo Sexto. - Operaciones sobre Divisas Susceptibles de
Negociacion y Registro: Sin modificaciones

Articulo Vigésimo Séptimo: EN BLANCO Sin modificaciones
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CAPITULO VII - NEGOCIACION - MODULOS Y REGLAS PARA EL
FUNCIONAMIENTO Y OPERACION

Articulo Vigésimo Octavo. - Celebracion de Transacciones: Sin
modificaciones

Articulo Vigésimo Noveno. - Rueda 1: Sin modificaciones
Articulo Trigésimo. - Rueda 2: Sin modificaciones

Articulo Trigésimo Primero. - Anulacion y Modificacion de Transacciones:
Sin modificaciones

Articulo Trigésimo Segundo. - Situaciones Inhabilitantes: Sin
modificaciones

Articulo Trigésimo Tercero. - Efectos de la Suspension Temporal y de la
Exclusion del Sistema: Sin modificaciones

Articulo Trigésimo Cuarto. - Aviso de la Suspension o Exclusion: Sin
modificaciones
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CAPITULO VIII - REGISTRO DE TRANSACCIONES

Articulo Trigésimo Quinto. - Registro de Transacciones: De acuerdo con lo
establecido en los articulos 9 y 16 de la Resolucidon Externa 4 de 2009 en el Sistema
de Registro se podran registrar Operaciones de Contado y de Instrumentos
Financieros Derivados no estandarizados sobre divisas.

Podra registrar las operaciones sobre divisas que realicen en el mercado mostrador
sus afiliados, descritos en el presente reglamento.

De igual forma, el registro que haga de las operaciones sobre divisas que realicen
en el mercado mostrador o en un sistema de negociacion, sus afiliados con otros
participantes, se someteran los siguientes principios:

1.

Las operaciones que se realicen dentro del horario de operacidon
establecido por el sistema de registro de operaciones sobre divisas, se
deberan registrar dentro de los quince (15) minutos siguientes a la
ejecucion de la respectiva operacién, independientemente del momento de
su cumplimiento. Con excepcion de las operaciones de derivados
ejecutadas en el mercado mostrador por IMC con residentes distintos de
entidades vigiladas por la SFC y la Nacién - Ministerio de Hacienda y
Crédito Publico- que deberan ser registradas por el IMC con anterioridad al
cierre de operacién de los sistemas de registro.

Las operaciones que se realicen con posterioridad a la hora de cierre del
sistema de registro de operaciones y antes de la hora de apertura del dia
habil siguiente, se registraran como si hubieran sido realizadas al primer
instante de la apertura siguiente, es decir, el registro debera efectuarse
durante los primeros quince (15) minutos posteriores a la apertura del
sistema de registro de operaciones sobre divisas.

Las operaciones que se pacten a una tasa de mercado que no se conoce al
momento de la negociacion deberan ser registradas dentro de los quince
(15) minutos siguientes a la ejecucion de la respectiva operacion,
independientemente del momento de su cumplimiento, con excepcion de
las operaciones de derivados ejecutadas en el mercado mostrador por IMC
con residentes distintos de entidades vigiladas por la SFC vy la Naciéon -
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico- que deberan ser registradas por
el IMC con anterioridad al cierre de operacidon de los sistemas de registro.
En cualquier caso, una vez se conozca la tasa, esta debera ser ingresada
en los sistemas de registro de operaciones sobre divisas antes del cierre
de operaciéon de dichos sistemas, o durante los primeros quince (15)
minutos posteriores a la apertura del dia habil siguiente, en caso de que la
tasa se conozca después del cierre de dichos sistemas.4. El administrador
del sistema de registro de operaciones sobre divisas mediante circular
normativa reglamenta los términos para recibir operaciones con
cumplimiento en t=0 por fuera de su horario de operacion.
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Paragrafo: El registro de las operaciones con instrumentos financieros derivados y
productos estructurados para efectos del Close-out-netting podra realizarse en
cualquier tiempo durante la vigencia de la operacion.

Los Agentes del Exterior, podran enviar un Reporte Electréonico de las operaciones
de Instrumentos Financieros derivados celebrados con residentes para efectos del
Close-out netting, con la informacidon minima requerida para efectuar su registro de
conformidad con lo indicado en la Circular Reglamentaria Externa DOAM 317
expedida por el Banco de la Republica, asi como las demas normas que lo
complementen, modifiquen, adicionen o sustituyan.

Articulo Trigésimo Sexto. - Acceso a la Informacion: Sin modificaciones

Articulo Trigésimo Séptimo. - Suministro de Informacion: Sin
modificaciones

Articulo Trigésimo Octavo. - Medio Verificable: Sin modificaciones

Articulo Trigésimo Noveno. - Procedimiento de Registro: El procedimiento
para el registro de las Transacciones sobre Divisas es el siguiente:

1. El Afiliado enviara al Administrador, en el plazo estipulado previamente,
toda la informacion descrita en el articulo Trigésimo Séptimo, a través de
un medio verificable. Si la operacién es con Instrumentos Financieros
Derivados y Productos Estructurados que los Agentes del Exterior puedan
realizar con residentes para efectos del Close-out Netting, el reporte para
el registro sera mediante medio electrénico verificable.

2. El Afiliado debera ratificar con el Administrador del Sistema de Registro de
la informacién por un medio verificable.

3. El Administrador procedera a divulgarla informacidén publica en la pagina
de internet del Administrador en el médulo de Sistema de Registro, en la
forma y términos descritos en el numeral 2 del articulo cuadragésimo.

4. Una vez finalizado el proceso de registro en el Sistema de Registro, el
Administrador enviard la Confirmacién del Administrador a los Afiliados
correspondientes.

5. El Afiliado instruird al Administrador sobre la remision de la informacion a
un Sistema de Compensacion y Liquidacion, o informaran en caso contrario
si tal envio sera realizado por las Contrapartes, si hubiere lugar a ello.

6. El Administrador enviara la informacion requerida por la SFC, el Banco de
la Republica o AMV.
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CAPITULO IX - DIVULGACION DE INFORMACION

Articulo Cuadragésimo. - Divulgacion de la Informacion: Sin modificaciones
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CAPITULO X — SOLUCION DE CONTROVERSIAS

Articulo Cuadragésimo Primero. - Clausula Compromisoria: Sin
modificaciones

Articulo Cuadragésimo Segundo. - Soporte de las Transacciones: Sin
modificaciones

Articulo Cuadragésimo Tercero. - Autorizacion para Grabar Conversaciones
Telefonicas y por Medios Verificables de Comunicacidon: Sin modificaciones
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CAPITULO XI - DERECHOS O TARIFAS A CARGO DE LOS AFILIADOS

Articulo Cuadragésimo Cuarto. - Politicas Generales: Sin modificaciones
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CAPITULO XII - AUDITORIA

Articulo Cuadragésimo Quinto. - Auditoria del Sistema: Sin modificaciones

Articulo Cuadragésimo Sexto. - Funciones del Auditor: Sin modificaciones
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CAPITULO XIII - PRINCIPIOS Y DEBERES

Articulo Cuadragésimo Séptimo. - Reglas de Conducta de Mercado: Sin
modificaciones

Articulo Cuadragésimo Octavo. - Principios Basicos: Sin modificaciones
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CAPITULO XIV - AFILIADO FACILITADOR

Articulo Cuadragésimo Noveno. - Ambito de Aplicaciéon: Sin modificaciones

Articulo Quincuagésimo. - Reglas para el Cierre de Transacciones con
Afiliados Facilitadores: Sin modificaciones

Articulo Quincuagésimo Primero. - Seleccion de un Afiliado Facilitador: Sin
modificaciones
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CAPITULO XV - PROTOCOLO DE CRISIS O CONTINGENCIA DEL MERCADO
DE VALORES Y DIVISAS

Articulo Quincuagésimo Segundo. - Aprobacion del Protocolo: Sin
modificaciones

Articulo Quincuagésimo Tercero. - Ambito de Aplicacién: Sin
modificaciones

Articulo Quincuagésimo Cuarto. - Incorporacion: Sin modificaciones
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